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BIREYSEL EMEKLILIK SISTEMINDE KULLANILACAK MUHTEMEL BIRIKiM VE GERi ODEME
TABLOLARINA iLiSKIN GENELGE
(2010/10)

Bu Genelge, bireysel emeklilik sisteminde ¢esitli asamalarda, katihmcilarin bilgilendiriimesine
yonelik olarak emeklilik sirketlerince (“sirket”) sunulacak muhtemel birikim ve geri 6deme tablolarinin
hazirlanmasinda uygulanacak esaslarin belirlenmesi amaciyla hazirlanmistir.

. Girig ve Biriktirme Dénemi Tablolarina iligkin Esaslar
Muhtemel Birikim Tablosu

1. Sisteme giris asamasinda katimcilara sunulacak muhtemel birikim tablosu sirketlerce
katihmcinin talebine gére genel bazli veya plan bazl olarak hazirlanabilir. Bu tablo ayrica, biriktirme
dénemi suresince ¢esitli asamalarda yeniden hazirlanip katiimciya sunulabilir.

2. Genel bazli tablolar icin, Emeklilik Goézetim Merkezi (“EGM”) tarafindan hazirlanan
muhtemel birikim tablolari veya EGM’nin hesaplamalarda dikkate aldigi esaslar ve parametreler
kapsaminda sirket tarafindan hazirlanan tablolar kullanilabilir.

3. Hazirlanacak tablolarda net (fon isletim gideri kesintisi sonrasi) reel getiri oranlari kullanilir.
Net reel getiri orani sirketin ilgili planda sunmus oldugu fonlarin fon isletim gideri kesintisinin son
takvim yili sonundaki (son is gtin) agirlikh ortalamasi, muhtemel brit reel getiri oranindan gikartilarak
hesaplanir. Bu hesaplamalarda kullanilacak muhtemel briit reel getiri orani, 1. senaryoda yillik %218 4,
2. senaryoda ise yillik %6 2 olarak alinir.

4. Tablolarda, katilimcinin emeklilik hakki kazanarak sistemden ayrilacagi kabul edilir ve bu
nedenle emeklilik hakki kazanmadan ayrilmalara iligkin tablo diizenlenmez. Bununla birlikte, biriktirme
dénemindeki yillar itibariyla olusabilecek birikim tutarlari da tabloda gdsterilebilir.

5. Yapilacak projeksiyonlarda esas olarak, katihmci tarafindan emeklilik dénemine (emeklilik
hakkini kullanmaya karar verildigi doneme) kadar enflasyonsuz ortamda ve sabit bir tutarda duzenli
aylik katki payr 6demesi yapilacagi kabul edilir; dizenli katki payinin disinda katki payr ddemesi
yapilmadigi varsayilir. Bununla birlikte, sisteme veya sirketin planina giris sirasinda tek seferde
yapilmasi kaydiyla, toplu 6demeler de dikkate alinabilir. Ancak bu durumda yillik brit asgari Ucretin ve
katihmcinin brat tcretinin %10’unun Gzerindeki tutarin vergi matrahindan indirilemeyecegi tablonun
aciklamalarinda belirtilir.

6. Bir yildan kisa vadeler i¢in yapilacak hesaplamalarda, aylik fon igletim gideri kesintisi orani
“gunlik fon igletim gideri kesintisi x 30” formullyle hesaplanir. Yillik getiri oranlarinin aylik baza
indirgenmesinde ise, “[(1+net reel getiri orani)*(1/12)]-1” formalu kullanihr.

7. Katki payinin dovize veya bagka herhangi bir endeks degerine bagll olarak belirlenmis
oldugu hallerde, tim hesaplamalar ilgili emeklilik planinda belirtilen kurlar veya endeks degerleri
(TCMB Doviz Ahs Kuru, TCMB Efektif Satis Kuru, vb.) kullanilarak Turk Lirasi bazinda yapilr. Turk
Lirasi tutarlar hesaplanirken, ilgili déviz veya endeksin, tablonun hazirlandidi tarihteki kuru/degeri esas
alinir ve déviz kurlarinin gelecekteki degerleri hakkinda bir 6ngértide bulunulmaz.

8. Projeksiyonlarda, yonetim gideri kesintisi yapildiktan sonra kalan katki payi tutarinin net reel
getiri oraniyla yatinma yonlendirildigi varsayilir. Giris aidati kesintisi, katki payindan bagimsiz olarak
tahsil edildigi icin hesaplamalarda dikkate alinmaz.

9. Muhtemel birikim tablosunda, emeklilik hakki kazanilarak sistemden ¢ikista uygulanan vergi
kesintisi sonrasi degerler ayrica gosterilir.

10. Katilmcilara sunulan ek fayda ve promosyon uygulamalari hesaplamalara dahil edilmez.
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Vergi Tesviki Tablosu

Vergi Tesviki Tablosu, katilimcinin 6demis oldugu katki payini vergi matrahindan indirmesiyle
olusacak vergisel avantaji gostermek Uzere hazirlanir. Tabloda, katiimcinin beyani dogrultusunda
katilimcinin tabi oldugu gelir vergisi orani dikkate alinir. Bu oran bilinmiyorsa katilimcinin, biriktirme
dénemi boyunca ortalama olarak %27’lik vergi oranina tabi oldugu varsayilir ve 100 TL'lik katki payi
6demesi igin 27 TL daha az gelir vergisi 6deyecegi kabul edilir. Tabloda, yillik asgari brit lcret ve
katihmcinin brut aylik Gcereti ile ilgili sinirlamalar dikkate alinir, ancak, katilimcinin ilerleyen yillardaki
gelir artiglan vergi avantaji hesaplamasinda dikkate alinmaz ve brit asgari Ucretin reel olarak
artmayacag! kabul edilir. Vergi tesviki, Vergi Tegviki Tablosuna ek olarak birikim tablosunda da
gosterilebilir.

Muhtemel Programh Geri Odeme Tablosu

1. Sisteme giris asamasinda isteyen katihmciya sunulacak olan Muhtemel Programli Geri
Odeme Tablosu katilimciya genel fikir vermek amaciyla hazirlanir. Bu baglamda, EGM tarafindan
hazirlanan muhtemel programl geri édeme tablolari veya EGM’nin hesaplamalarda dikkate aldig
esaslar ve parametreler kapsaminda sirket tarafindan hazirlanan tablolar katihmcilara sunulur.

2. Tabloda, enflasyonsuz bir ortam varsayilir ve net reel getiri orani yillik %3 olarak alinir.

3. Program dahilinde yapilacak 6demelerin; emeklilik hakki kazandiktan sonra ve aksi
katilimci tarafindan talep edilmedikge aylik olarak dénem sonlarinda yapilacagi, katihmciya ara bir
dénemde ek 6demede bulunulmayacagi, emeklilik hakki kazanilan yas da dikkate alinarak emeklilik
yasindan itibaren 10, 15 veya 20 yil boyunca 6demede bulunulacagi kabul edilir ve tabloda
o6demelerin vergi sonrasi net tutari gosterilir.

Il. Emeklilik D6nemi Tablolarina iliskin Esaslar

Sistemden emeklilige hak kazanan veya iki yil icinde hak kazanacak olan katilimcilara, istege
bagli olarak agsagida belirtilen tablolar sunulur.

Muhtemel Programh Geri Odeme Tablosu

) 1. Muhtemel Programli Geri Odeme Tablosu genel bazl veya iriin bazl olarak hazirlanabilir.
Urln bazl hazirlanacak tablo, ilgili sirketin gelir plant ile iligkili olarak hazirlanir.

2. Genel bazh tablolar icin, Emekliik Gozetim Merkezi (“EGM”) tarafindan hazirlanan
muhtemel programl geri 6deme tablolari veya EGM’'nin hesaplamalarda dikkate aldigi esaslar ve
parametreler kapsaminda sirket tarafindan hazirlanan tablolar kullanilabilir.

3. Tabloda, enflasyonsuz bir ortam varsayilir ve fon igletim gideri kesintisi yapildiktan sonra
bulunan net reel getiri orani kullanilir. Net reel getiri orani, sirketin ilgili gelir planinda sunmus oldugu
fonlarin fon isletim gideri kesintisinin son takvim yili sonundaki (son is ginud) agirhkh ortalamasi,
muhtemel brit reel getiri oranindan cikartilarak hesaplanir. Bu hesaplamalarda kullanilacak muhtemel
brit reel getiri orani, 1. senaryoda yillik %6 2, 2. senaryoda ise yillik %4 1 olarak alinir.

4. Program dahilinde yapilacak 6demelerin; emeklilik hakki kazandiktan sonra ve aksi
katilimci tarafindan talep edilmedikcge aylik olarak yapilacagi, katiimciya ara bir ddnemde ek 6demede
bulunulmayacagi, emeklilik hakki kazanilan yas da dikkate alinarak emeklilikten itibaren 5, 10, 15, 20
veya 30 yiIl boyunca 6demede bulunulacadi kabul edilir ve tabloda 6demelerin vergi sonrasi net tutari
gOsterilir.

Yillik Gelir Sigortasi Muhtemel Geri Odeme Tablosu

1. Yillik Gelir Sigortasi Muhtemel Geri Odeme Tablosu riin bazl olarak hazirlanir. Herhangi
bir yillik gelir sigortasi Grlint olmayan sirketler bu tabloyu sunamaz.
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2. Tabloda, emeklilie hak kazanma asamasinda katilimcinin emeklilik hesabindaki muhtemel
birikimi (vergi sonrasi net tutar) veya katilimci tarafindan istenen tutar dikkate alinir.

lll. Tablolara Konulacak Ag¢iklamalar

1. Hazirlanan tablolara, tablolarin sunumunda kullanilan ayni yazi karakteri ve puntoda koyu
harfler kullanilarak asagida belirtilen agiklamalar eklenir.

a) Muhtemel Birikim Tablosuna konulacak agiklamalar;

“Emeklilik déneminde ulasacaginiz birikim tutari fon tercihleriniz ve yatirrm getirilerine gore
degiskenlik gosterebilir. Burada yapilan hesaplamalar sonucu ulasilan tutar tahmini bir tutar olup,
sirketimiz bu tutarin gergeklesecegdi konusunda garanti vermemektedir.”

“l. ve 2. senaryo kapsaminda sunulan reel getiri oranlari, plan kapsaminda alinabilecek
fonlarin fon igletim gideri kesintisinin son takvim yili sonundaki (son ig gunu) agirlikh ortalamasi
disulerek ulasilan net oranlari gostermektedir. Uygulamada gergeklesecek kesinti orani, tercih
edeceginiz fonlarin fon igletim gideri kesintilerine bagl olarak degismektedir. Bunun yani sira, yatinm
asamasinda vergilendirme yapiimadigi igin fon isletim gideri kesintisi sonrasi getiri orani ayni
zamanda vergi sonrasi net getiri oranini ifade etmektedir. Bununla birlikte, sistemden ayriima
sirasinda toplam birikim dederi Gzerinden vergi kesintisi yapilmaktadir.”

“‘Bu tabloda, katki payi tutarinizin emeklilik dénemine kadar sabit kalacag:i ve tablodaki
hesaplamalarin enflasyonun etkisinden arindiriimasi i¢in enflasyonun sifir olacagi varsayiimaktadir.”

b) Vergi Tesviki Tablosuna, vergi avantajindan kimlerin nasil yararlanabilecegine iligkin
aciklamalar konulur.

c¢) Muhtemel Programli Geri Odeme Tablosuna konulacak agiklama;

“Emeklilige hak kazandiktan sonra birikimlerin bir program dahilinde geri 6denmesi
kapsaminda, emeklilik birikimlerinizin korunmasi agisindan, genel olarak daha muhafazakar ve risksiz
bir yatinm stratejisi benimsenmesi beklenmektedir. Bu dénemde alacaginiz gelir, tercih edeceginiz
gelir plani, fon tercihleriniz ve yatirim gelirleri ile 6deme sikligina bagh olarak degisebilir.”

¢) Yillik Gelir Sigortasi Muhtemel Geri Odeme Tablosuna konulacak agiklama;

“Yillik gelir sigortasi s6zlesmesi, emeklilik sézlesmesinin bir pargasi olmayip, emeklilige hak
kazanildiktan sonra istege bagli olarak dizenlenebilecek ayri bir s6zlesmedir.”

2. Tablolara “Daha detayh bilgi icin Emeklilik Gozetim Merkezinin www.emeklilik.egm.org.tr
internet sitesini ziyaret edebilirsiniz.” agiklamasi konulur.

3. Tablolara yukarida yer alan agiklamalarla aksi bir kanaat olusturmayacak veya anlam
karisikligina sebep olmayacak ek agiklamalar konulabilir.

IV. iptal Edilen Genelge

24/07/2009 tarihli ve 2009/10 sayili “Bireysel Emeklilik Sisteminde Kullanilacak Muhtemel
Birikim ve Geri Odeme Tablolarina lliskin Genelge” iptal edilmistir.

V. Yiriirlik

Bu Genelge yayimindan 3 ay sonra yurirlige girer.
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http://www.emeklilik.egm.org.tr/

